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1970 年に、米国のモーゲージ市場の安定化およ
び住宅購入ならびに支払い可能な家賃での賃貸
住宅への入居の機会の拡大という公的な使命を
果たすべく、フレディー マック (Freddie Mac) は連
邦議会により設立が認められました。以来、フレデ
ィー マックは 5000 万を超えるアメリカ国民に住 

	 宅購入資金を提供してきました。

フレディー マックは住宅の購入者に対して直接モーゲージを組むわけで
はありません。その代わりに、借り手がモーゲージにより資金を調達でき
るよう安定的に資金を供給することで、商業銀行やモーゲージを提供す
る企業、貯蓄金融機関などプライマリー市場でのモーゲージ融資企業が
住宅購入者向けモーゲージ融資を行えるようにしています。投資家がこ
の課程で重要な役割を果たしています。

米国の住宅市場へ投資

住宅の購入者がプライマリー市場のモーゲージ融資機関からモーゲー
ジ融資を受ける際、融資機関はその融資をセカンダリー市場で売却する
ことができます。融資機関はその売却益を使い、他の住宅購入者に対し
新たな融資を行います。 

フレディー マックはセカンダリーモーゲージ市場のリーダーであり、米国
でも有数のモーゲージ融資の購入する会社でもあります。当社では、自社
の引受および商品基準に合致するモーゲージを購入し、そのモーゲージ
を、世界中の投資家に販売可能なモーゲージ担保証券に組み直します。
その後、売却益を使いプライマリー市場のモーゲージ融資企業からさら
にモーゲージを購入します。これによりプライマリー市場のモーゲージ融
資企業に安定的に資金を供給し、これら企業が新規のモーゲージ融資を
行い、最終的には住宅購入者向けの融資をより迅速かつ利用しやすい形
で、より低金利で行えるようにします。

同時に、フレディー マックは自社の投資勘定でもモーゲージ融資および
モーゲージ関連証券を購入し、住宅金融市場における当社の使命を果た
しています。当社はさまざまな債券を発行し、こうした証券の購入のため
の資金を調達しています。

    マイホームの夢をカタチに。
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事業機会の拡大

10 年近くにわたり、米国の住宅市場は過去最長の成長を続けてきました。
人口の増加および人口構成の変化を考慮すると、住宅への需要は増加
し、住宅金融における革新も続くものと思われます。

2015 年までに、持ち家率は 69% を超えるものと予想されています。持ち
家率の上昇の背景には、1600 万人の新規購入者があり、その 68% は少
数民族が占めています。

米国では 2015 年までに新たに 1500 万件の住宅が必要とされ、こうした
住宅取得向けに約 10 兆ドルの資金を供給する必要があると見られてい
ます。モーゲージを組むのに必要な資金はセカンダリー市場でのローン
の売却および証券化、また当社の世界の資本市場向けの債券発行により
調達されます。

質の高い投資

当社はモーゲージのセカンダリー市場のリーダーであり、これは住宅の
購入者のみならず投資家にとっても大きな利点となっています。フレディ
ー マックへの投資により、数百万人もの住宅取得および支払い可能な家
賃での賃貸住宅への入居の機会が拡大します。

当社は連邦政府の規制を受けた株式会社形態の政府出資企業であり、
厳格な資本基準を満たす必要があります。同時に、米国の住宅購入者に
対する当社の使命を達成し、投資家に対する受託者義務を果たすため、
財務面での安全性、健全性確保に努めています。

当社は、投資規模が数千ドルの債券の個人投資家を対象とした債券か
ら、数百万ドル単位で投資する機関投資家向けの債券まで、投資家のニ
ーズに合わせて組むことが可能な、Aaa/AAA 格の流動性の高い債券を提
供しています。

フレディー マックの資金調達プログラムは、流動性のある証券を透明性
と信頼性の高い方法で提供し、世界中の投資家から資金を獲得すること
を主たる原則としています。当社の主な商品は次のとおりです。

n	 Reference Bills® 証券:1 か月から 12 か月の一般的な満期の、信頼性
の高い発行額の大きな短期債です。

n	 Reference Notes® 証券:満期が 2 年から 10 年まで各種の、流動性の
高い固定利率の期限前償還のない債券です。

n	 期限前償還つき中期債:さまざまな満期や期限前の償還条件、仕組み
の、カスタマイズ可能な中期債を幅広くご用意しています。

n	 FreddieNotes®: 独自の遺産計画機能のついた、リテール市場向けの
期限前償還つきの中期債です。

n	 割引債:現金および負債管理に最適な、割引価格で発行され額面価格
で償還される短期債です。 



フ レ デ ィ ー  マ ッ ク の 投 
	 資 家 向 け ツ ー ル

投資の意志決定が成功するためには情報へのア

クセスが鍵となります。そこで、フレディー マックで

は、投資家の皆様が自分にあった商品を見つける

ための、一連の情報ツールをご用意しております。

起債カレンダー:フレディー マックでは 、Reference Notes の

募集開始日および Reference Bills の募集開始日および入札

日を記載した年間のカレンダーを発行しています。すべての 

Reference Notes の発行日は随意です。

クォータリー・ファンディング・サマリー:このレポートには、当社の

債券の発行や満期を迎えた債券、前四半期の債券の商品ごと

の償還、買い戻し、残高の詳細が記載されています。また、当社

の債券のウェブサイト (www.FreddieMac.com/debt) にも、月次

および年次の債券発行の要旨が掲載されています。

Reference Point®: 四半期ごとに発行される Reference Point 

には、業界のトレンドや市場の分析、関連するトピックや商品デ

ータを扱うデータバンクが収録されています。



Reference Bills 証券:

フレディー マック の Reference Bill 証券は、1 か月から 12 か月と一般的
な満期の、高格付けの信頼性の高い短期債です。Reference Bill は割引
価格で発行され、額面で償還されます。毎週 1 本値の入札により販売さ
れますが、この入札は応答が 2 分以内という業界最速ものです。応札は
インターネット経由で入札に参加するディーラーから送信されます。これ
により透明性が向上し、当社の短期商品を全世界に幅広く提供できます。
多数の投資家に幅広く商品を提供するため、1 投資家の最高入札比率は 
35% 以下に制限されています。毎週の入札により、Reference Bill は円滑
かつ安定的に市場に供給されます。

Reference Bill は、既発債の残りの満期の分の発行が満期の短い新発
債の定期入札と重なった場合には再発行されます。フレディー マックで
は、Reference Bill の発行量を増やすことで流動性が増すと考えています。

Reference Note 証券:

Reference Note は満期が 2 年から 10 年までの流動性の高い固定利付
きの期限前償還のない債券で、フレディー マックの商品の中核を占めて
います。また、フレディー マックでは、市況に応じて満期の長い Reference 

Note も発行する場合がありますが、この際には事前に通知を行います。 
Reference Note プログラムを通じ、フレディー マックは、世界中の投資家
に AAA/Aaa 格の流動性の高い投資手段である中・長期債を大量に販売
しています。

全世界の 40 社以上からなる専属のディーラー グループが、フレディー 
マックの Reference Note のトレーディングを行っています。これらの証券
は TradeWeb® や BrokerTec などの電子トレーディングシステムで活発に
取引されており、セカンダリー市場での価格透明性が向上し、債券の流動
性が保証されています。

期限前償還付き中期債

期限前償還付き債券はフレディー マックの主要な資金調達プログラム
で、このプログラムでは発行体に、あらかじめ決められた満期の前に債 
務の償還 (または償還) を行う権利 (義務ではなく) が与えられています。
期中償還が行われる可能性に対する見返りとして、期限前償還のついた
債券の利回りは、償還期限が同じブレット (期限前償還なしの) 債券の利
回りより高いものとなっています。

フレディー マックは一連の期限前償還付き債券を、通常は 1 年から  
30 年の満期で、またコール期間は発行後 3 か月から 10 年という幅広 
い形態で発行しています。



期限前償還付き債券は一般に、投資家と引受業者が、利回りや構造、発行
規模についてのニーズに見合うようカスタマイズ可能な逆照会プロセス
を通じ発行されます。

FreddieNotes

FreddieNotes 証券は、当社の中期債プログラムの一環として発行される、
返済順位の高いフレディー マックの無保証債券です。FreddieNote はリ
テール市場で販売され、スタンダード・アンド・プアーズおよびムーディー
ズ・インベスター・サービスから AAA/Aaa の格付けを取得しています。

さまざまな利率、利払い回数、満期、期限前償還条項の証券を選べる 
FreddieNote 証券からなる仕組み債は、当社のウェブサイトに毎週掲載
されています。FreddieNote 証券の最低投資額は 1000 ドルで、投資額は 
1000 ドル単位で増やせます。FreddieNote には、満期前に FreddieNote 
の元本返済を、既に亡くなったFreddieNote 投資家に代わりフレディー マ
ックに要求できる、独自の遺産計画機能がついています。

割引債

フレディー マックの割引債プログラムは、政府以外の発行体の短期債プ
ログラムとしては世界有数のものです。割引債では、機関投資家および個
人投資家は、投資日や満期日、投資規模を選択可能ですので、現金と負債
の管理に最適です。フレディー マックの割引債では、正確に決められた短
期間の別個の米ドル投資 (1000 ドル単位) をお考えの資金運用担当者向
けに、テイラーメードの柔軟な投資機会をご用意しています。

割引債は、月曜日から金曜日まで (休日を除く) 1 日 24 時間、限定的に
お求めいただけます。 割引債は、1 日から 365 日までの満期で、逆照会
ベースで売り出されています。フレディー マックは、直近発行の既発の 
Reference Bill と同じ満期日の割引債は発行しません。割引債は割引価格
で発行され、額面価格で償還されます。

買い戻しオペ

フレディー マックは定期的に買い戻しオペを行い、Reference Notes およ
び €Reference Notes、期限前償還つき債券の流動性および価格の下支
えを行い、自社の資産および負債の構成を管理します。 こうした買い戻し
オペは、フレディー マックの裁量により透明性の高い方法で行われます。
当社では、1 日前に、対象となる債券および申し込み期日、購入額の上限、
決済日を含む公示を行います。



入札

フレディー マックは入札により、ベンチマーク証券またはベンチマーク 
スワップレートに対して固定スプレッドで、対象となる証券の特定グルー
プの指定額または残存の全額を買い戻します。通常の買い戻しオペでは
売出は通常 5 営業日以上にわたり行われるので、入札は当社の標準的な
買い戻しオペとは異なります。 

銘柄の入れ替え

フレディー マックは既発の債券の入れ替えも行います。これにより投資 
家は、既発債を新発債と交換することが可能です。入れ替えにより、債券
投資家にとっての取引量の多い指標銘柄となる新たな債券に取引が一
本化されます。

 マイホームの夢をカタチに... 	 

         当社がお手伝い
フレディー マックでは、投資家の皆様に、アメリカ
住宅市場へのカスタマイズされたさまざまな投資
機会を提供する、一連の債務商品をご用意してい
ます。こうした商品に投資することで、投資家の方
々は、フレディー マックが住宅購入や支払い可能な
家賃での賃貸住宅への入居の機会を拡げ、何百万
人ものアメリカ国民のマイホームの夢を実現するこ
とに貢献することになります。

フレディー マックの商品や起債カレンダーの詳細に
ついては、(571) 382-4334 までお電話いただくか、
当社のウェブサイト www.FreddieMac.com/debt 
をご覧ください。
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